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嘉联并表大幅增厚业绩，云时代蜕变带动利润高增 
事件：公司发布 2018 年年度报告：实现营业收入 23.19 亿元，同比增长
87.51%，实现归属于上市公司股东净利润 2.48 亿元，同比增长 244.59%，
实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 1.88 亿元，同比增
长 281.19%。利润略超市场预期。同时，公司发布 2019Q1 季报和 2019H1
业绩预告，归母净利润增速分别为 565.51%以及 110%-140%。 

嘉联支付并表大幅增厚盈利和现金流，传统业务经营平稳。1）本期主要受
益于嘉联支付 2018 年 5 月并表影响，其收单服务收入占比达到 43.81%，
带动 2018 全年收入、利润同比大幅增长。并且，对 2019Q1 和 2019H1 业
绩的
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